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مـادربـاره

رسمیمجوز1393سالدر(خاصسهامی)همامدبرانگذاریسرمایهمشاورشرکت
قاوراوبورسسازمانازسبدگردانیوگذاریسرمایهمشاورهزمینهدرراخودفعالیت

.نموداخذتهرانبهادار
بینوداخلیمنابعازپاکهایسرمایهجذبمنظوربهشرکت،اینفرایندهایوسازوکار

سرمایهصلاحیتتعیینوپولشوییضدقوانینچارچوبدر)استیافتهتوسعهالمللی
هایبازارعمیقشناختاساسبرگذاریسرمایهموضوعبههمامدبرانرویکرد.(گذاران

بربتنیممشخصبطوررویکردایناستگرفتهشکلایرانسرمایهبازاروالمللیبین
انجاموبنیادیتحلیلگذاری،سرمایهمدیریتدریافتهساختارفرآیندهایبکارگیری
رکتی،شانطباقامورسازیپیادهشرکتی،حاکمیتشرکت،داخلدراولدستتحقیقات
ایندرتدابیرسایروبحرانریزیبرنامهانسانی،سرمایهجامعمدیریتریسک،مدیریت

مفراهشرکتاینبرایراارزشمندینسبیمزیتعناصراینمجموع.باشدمیحوزه
.باشدمیکیفیسطحبالاتریندرخدماتارایهضامنکهساخته
نیازبهپاسخگوییجهتالمللیبیناستانداردهایبامنطبقزیرساختازهمامدبران
ضورحومدونفرایندهایازمتشکلساختزیراین.استبرخوردارنهادیگذارانسرمایه

شرکتیمالیمدیریتواختصاصیسرمایهدارایی،مدیریتموضوعبهآشناخبرهتیمیک
.دارندحضوراجراییکادرومشاورینمدیره،هیاتسطحدرکهاست

استقراره،سرمایبازارتحلیلوشناختجهتتحقیقداخلیتیمیکپشتیبانیهمچنین
ازراماهمدبرانجهانی،معیارهایاساسبرکهشرکتیحاکمیتفرهنگومستقلتفکر
.کندمیمتمایزرقباسایر

دربــاره مــــا
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شاخص کل هم وزن فرابورسشاخص  شاخص کل

28.165 1.908 175.713 مقـدار         

%2/7- %9/2- %6/4- بـازدهـی ماهانه               

نمــودار ماهانه        

%60/6 %88/5 %۹۷/۹ بازدهـی سالانه        
%63/1 %۷4/0 %82/5 بازدهی از ابتدای سال        

۹/3 ۷/5 ۷/6 تاریخی        P/E
%۹/3 %۷/2 %6/۷ بازده نقدی بازار       

نـگاهیکبـــازار در 

تاریخیP/Eوبورسکلشاخص
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شاخص ها

شاخص  P/Eنسبت

Pنسبت /E

ه  ن ها ما عاملات  م ش  رز ل)ا ا ی ر رد  ا ی ل ی م ر  ا ز (ه
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نـگاهیکبـــازار در 

معاملات%56/2%43/8
37/6%62/4%حقوقیو حقیقی

حقوقیخریدار

حقیقیخریدار

حقیقیفروشنده

حقوقیفروشنده

1.125.700 6.681.324
بورس

141.17151.333

فرابورس

فرابورسبورس
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(میلیارد ریال)ارزش معاملات

(میلیارد ریال)ارزش بازار



ت ک ر ش د  ر ک مل ع ت ع ن ص د  ر ک مل ع

.شرکت های درج شده در بازار پایه حذف شده اند.اندکه کمتر از سه شرکت را شامل می شوند، حذف شده هاییشاخص 

(بدون احتساب معاملات عمده) (بدون احتساب معاملات عمده) 
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هاتـــریــن

بازدهیبیشترین

↑ %11/۹ خودرو

↑ %10/6 دستگاه های برقی

↑ %10/3 لاستیک

↑ %4/8 قند و شکر

↑ %4/8 غیرفلزیکانی های 

کمترین بازدهی
↓ %18/6- فرآورده های نفتی

↓ %۷/0- محصولات فلزی

↓ %6/4- اساسیفلزات

↓ %4/8- بیمه و بازنشستگی

↓ %4/6- شیمیایی

بازدهیبیشترین

↑ %134/4 ملی کشت و صنعت و دامپروری پارس

↑ %55/1 بصیرقائد پتروشیمیتولیدات 

↑ %48/6 مهندسی نصیر ماشین

↑ %43/1 لیاشرکت مواد ویژه 

↑ %38/4 ریخته گری ایرانصنایع

کمترین بازدهی
↓ %3۹/2- بهسرامگرانیتتولیدی 

↓ %30/6- کیمیدارو

↓ %2۹/3- نیرو ترانس

↓ %2۹/2- پالایش نفت لاوان

↓ %28/4- کوثر اصفهانهتل پارسیان

معاملاتارزش بیشترین

%13/0 شیمیایی

%12/5 فلزات اساسی

%11/4 بانکها و موسسات اعتباری

%9/2 های فلزیکانهاستخراج

%8/3 های نفتی فرآورده

معاملاتکمترین ارزش

%0/1 منسوجات

%0/2 و سرامیککاشی

%0/5 لاستیک و پلاستیک

%0/5 صنعتیپیمانکار

%0/6 کاغذیمحصولات

معاملاتبیشترین ارزش 

%5/0 ملتبانک

%4/9 توسعه معادن و فلزات

4/1% بانک تجارت

3/7% پالایش نفت اصفهان

2/7% سیانصندوق سرمایه گذاری اعتماد آفرین پار

معاملاتکمترین ارزش

%0/01 شهد ایران

%0/01 دارو پخش

%0/01 کی بی سی

%0/01 داروسازی سینا

%0/01 لامپ پارس شهاب



نمودار نرخ هر متر مربع مسکن

اقتصـــادکلیــدیمتغیــرهــای

میانگین بازده تا سررسید اوراق خزانه اسلامی

نمـودار تـورم
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برای مدت یک سال( یک ماه قبل از ماه گزارش)بازه های ماهانه : نرخ هر متر مربع مسکن
برای مدت یک سال( یک ماه قبل از ماه گزارش)ماهانه : تورم
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(سمت راست)تعداد واحد مسکونی معامله شده 

(میلیون ریال) متوسط قیمت هر متر مربع 
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نــرخ ارز و محصــولات
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دلار ضمنیحداقل ماهحداکثر ماهدرصد تغییر ماهانهقیمتی موازیبازارها

-1.243/31.969/9-0/5%1.244/3(دلار)انس طلا 

49.029.59040.819.920147.732-5/6%42.630.020سکه بهار آزادی

-----عیار24طلای 

75/140.53621.353137.386%37.435(سنا)قیمت درهم

سال گذشته1کمترین سال گذشته1بیشترین کمترین ماهبیشترین ماههدرصد تغییر به ماه گذشتآخرین قیمتکامودیتی ها

0/766.3065.9797.3475.774%6.220مس

2.7152.4423.5952.286-1/75%2.620روی

80/565/186/761/1-15/65%67/30برنتنفت 

330292329210-2/83%292اوره

328%22.3-424328424328(CFR)متانول

940%2/51.0018341.381834(CFR)اتیلن

0/0031.53131.53135.10118.000%31.531(الری)شمش فولاد خوزستان 



تحلیل
رشرکت معدنی و صنعتی گل گه



ل گهرشرکت معدنی و صنعتی گبـررسـی تحلیـلی 

شرکتمعرفی
.رسیدبتثبهفولادکنندهتولیدهایشرکتنیازموردگندلهوکنسانترهتولیدجهتسیرجان،در1370سالدرگهرگلصنعتیومعدنیشرکت
استخراجنههزیشاملشرکتشدهتمامبهایاصلیبخش.استشدهساختهکرمان-سیرجاننزدیکیدرشرکتکنسانترهتولیدکارخانه

شرکتکنسانترهیواحدهاسالیانهتولیداسمیظرفیتمیزان.استاستهلاکهزینهو(دولتبهپرداختی)مالکانهبهره،(پیمانکارانبهپرداختی)
11دتولیظرفیتشرکتهمچنین.داردبرنامهدرراسقفیزیرهایپروژهطریقازدیگرتنمیلیون2افزایششرکتکهاستتنمیلیون14.5

ونعتیصتولیداتبزرگدوقلوهایازیکیگهرگل.داردهمرابخشاینظرفیتافزایشخصوصدربرنامهکهداردراگندلهتنمیلیون
(بلندکورهروشمقابلدر)الکتریکیقوسروشازایراندرفولادکنندگانتولیدبزرگترین.(استچادرملودیگرشرکت)استایرانمعدنی

توجهبا.استفلزیمحصولاتنهاییوساختهنیمهمحصولتولیدبرایاسفنجیآهنوگندلهبهنیازالکتریکیقوسروشدر.کنندمیاستفاده
در)استشدهترسیمسالیانهتنمیلیون55فولادیمحصولاتتولیدیهدفکند،میپیگیریایراندولتکه1404توسعهاندازچشمبرنامهبه

وکنسانترهمحصولبرایتقاضاافزایشآیندهدرشودمیبینیپیشنتیجهدر،(حاضرحالبالقوهتنمیلیون30حدوداسمیظرفیتبامقایسه
میفروشبهداخلیبازاردرگهرگلگندلهتولیدات.استدرصد30ازبیشایرانکنسانترهبازارازگهرگلشرکتبازارسهم.شودایجادگندله
بازارهایدرگذاریقیمتمزیتبهتوجهبا)داردوجودکنسانترهشدهتولیدمحصولازصادراتدرصد40حداکثریسهمانتظارگرچهرسد

نرخازثابتیددرصاساسبرشرکتگندلهوکنسانترهقیمت.استداخلیفولادشمشقیمتشرکتدرآمدیاثرگذارنکتهمهمترین.(جهانی
شمشقیمت21.5%گندلهو12.5%کنسانترهحاضرحالدر)شوندمیتعیین(کشورفولادبزرگکنندهتولیددومین)خوزستانفولادشمش

هزینهرلکنتقصدشرکتوهستندتوجهقابلکاهشحالدرآن،ذخایروگهرگلشرکتمعدنداخلآهنسنگعیارمیزان.(خوزستانفولاد
را(هرگگلهایمجموعهزیرمهمترینازیکی)زمینگهرجملهازجدیدمعادنازاستفادهو(شرکتایهزینهجزءبزرگترین)استخراجهای
بهرهنرخ)پردازدمیدولتبهمالکانهبهرهمعادن،بهمدتبلنددسترسیبرایدلیلهمینبهوندارددستدررامعادنمالکیتگهرگل.دارد

رقیبترینبزرگازترجوانگهرگلمعادن.(داردکنسانترهنرخازدرصدیوشرکتتولیدیمحصولافزودهارزشاساسبرپرداختیمالکانه
آبنیازتأمینلاد،فوکنندگانتولیدومعادنرویپیشمشکلاتتریناساسیازیکی.استداشتهکمتریکاهشآنذخایرواستچادرملویعنی

سرمایهبهاقدامچادرملووایرانمسصنایعملیشاملکنسرسیومهمراهبهمشکلاینازجلوگیریبرایگهرگلشرکت.استتولیدفرآینددر
زیرطریقازشمشواسفنجیآهنتولیدبرنامهگهرگلشرکتارزش،خلقجهتدر.استکردهفارسخلیجآبانتقالپروژهدرگذاری

.داشتخواهدراهامجموعه

بنیادیهاینسبت
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+208/8%(:یک سال)رشد قیمت  (P/E)( 97پیش بینی :)5/2 میلیارد ریال288.036:ارزش بازار کگل: نماد

EV/Revenue( 97پیش بینی :)3/3 92/2(: %ساله5میانگین )تقسیم سود نقدی درصد میلیارد ریال291.253:ارزش بنگاه اول بورس: بازار

EV/EBITDA( 97پیش بینی :)5/3 17/3(: %97پیش بینی )سهام بازده نقدی  3/7: %بازاراز درصد 1383: تاریخ پذیرش در بورس

ROCE(96 % :)54/12 میلیارد ریال79:  میانگین معاملات روزانه 20: %سهام شناور 8.001: قیمت

37/70(: %96)سرمایه بازده ریال8.486-2.591:بازه قیمتی سال میلیارد36: سهامتعداد +43/1:%(ماهه3)رشد قیمت 



© Modaberan Homa09

ل گهرشرکت معدنی و صنعتی گبـررسـی تحلیـلی 

(میلیارد ریال)جریان وجوه نقد 

درآمد و حاشیه سود عملیاتی قبل از بهره و مالیات

ته مقایسه عملکرد شاخص و قیمت سهم در دو سال گذش
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عملیاتی سرمایه گذاری تأمین مالی
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(میلیارد ریال)درآمد  حاشیه سود عملیاتی قبل از بهره و مالیات
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ل گهرشرکت معدنی و صنعتی گبـررسـی تحلیـلی 

1398پیش بینی 1397پیش بینی 1396 1395 1394

16/1 14/6 14/6 12/6 12/6 (میلیون تن)کنسانترهتولید 

152.014 88.990 50.882 30.523 17.423 درآمد

%70/8 %74/9 %66/7 %75/2 %26/9- %رشد

100.253 54.468 21.283 12.919 5.012 بهره، مالیات و استهلاکسود عملیاتی قبل از

%84/1 %155/9 %64/7 %157/7 %42/9- %رشد

%65/9 %61/2 %41/8 %42/3 %28/8 کمالیات و استهلاحاشیه سود عملیاتی قبل از بهره،

105.155 55.404 21.134 10.091 5.990 سود خالص

%89/8 %162/1 %109/4 %68/5 %31/3- %رشد

%69/2 %62/3 %41/5 %33/1 %34/4 حاشیه سود خالص

(53.446) (21.241) 3.217 8.145 1.757 یوجه نقد و سرمایه گذاری کوتاه مدت منهای بدهخالص

2.293 1.343 3.851 4.266 4.165 هزینه سرمایه ای

94.640 49.864 19.500 8.400 5.280 تقسیمیسود

(ریالمیلیارد)مالیهایصورت

شودنمیاین گزارش صرفا جهت معرفی سهم تهیه شده و شامل توصیه خرید یا فروش 
.محاسبه شده است1396ارزش بنگاه با استفاده از اطلاعات استخراج شده از گزارش حسابرسی شده سال ( 1
.براساس تحلیل شرکت مشاور سرمایه گذاری مدبران هما به دست آمده است1398و 1397سال های ( 2

همامدبرانو بخش مدیریت دارایی مشاور سرمایه گذاری کدالسایت شرکت، سامانه : منابع
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هشدارومسؤلیتسلببیانیه
یاوخریدردستودرمشارکتفروش،بهپیشنهادیکعنوانبهوبودهرسانیاطلاعجهتصرفاخبرنامهایندرمندرجاطلاعات
نظارتتحتهمامدبرانگذاریسرمایهمشاورشرکت.بودنخواهداشارهموردمالیداراییوبهاداراوراقگونههرنگهداری
فروشوخریدبهپیشنهادییاتوصیهگونههیچ"(همامدبران()"خاصسهامی)11319ثبتشمارهبهبهاداراوراقوبورسسازمان

نمیمینتضشرکتاین.نمایدنمیمالیمحصولاتسایروگذاریسرمایههایصندوقواحدهایوبهاداراوراقمشتقات،سهام،
اشخاصوذارگسرمایهعهدهصرفاتحلیلیامعاملههرگونهمسؤلیتاستبدیهیوبودهدقیقشدهارایههایتحلیلکهنماید
آنهاغیرمستقیمیامستقیمضررهایبهمنجرمیزانهربهکهاشخاصمعاملاتیاوتفسیر،برداشتهرگونهازبدینوسیلهوبوده
مندرجاتاطلاعبودنمانعوجامعواتکاقابل،کفایتبودن،روزآمدسقم،وصحتکهآنجاییاز.گرددمیمسؤلیتسلب،گردد
میلبسهرنحوبهنیزمبهمیاناقص،نادرستاطلاعاتدرجمسؤلیتاست،نگرفتهقرارهمامدبرانتصدیقوبررسیمورد
ؤلیتمسجمعایاومنفرداحاضر،خبرنامهکنندگانتهیهواجراییمدیران،سهامداران،مدیرههیاتاعضایهما،مدبران.گردد

یاکلهباتکاازناشیضررهرنوعبرابردررامسؤلیتینوعهرکهدارندمیتصریحونداشتهراآندرمندرجاطلاعاتصحت
.نمایدمیسلبخودازراخبرنامهاینازتفسیرییابخشی

سرمایهمانزدروکردهاتکاگذاریسرمایههایریسکومزایاشناختازخودارزشیابیبهبایستمیگذارانسرمایهواشخاص
سرمایه،الیتفع،خبرنامهاینمطالعهمطابقتذلکمع.نمایندمشاورهخودایحرفهمشاورباتردیدوشکهنگامبهبایدگذاری
،حلیممقرراتوقوانیننیزوایشانمتبوعمقرراتوقوانیننقضعدمحیثازگذارانسرمایهواشخاصمشارکتوگذاری

برتحریمواملاتمعکنندهپولشویی،تحدیدمقرراتوقوانینبهمحدودنهوشاملایشانفعالیتبرحاکمایمنطقهوالمللیبین
عالیتفهرگونهشخصیحقوقیمشاورهاخذتااستلازماحتمالینقضدرابهامیاتردیدوجودصورتدروبودهاشخاصعهده

.نمایدمیسلبخودمدیرانوسهامدارانخود،ازرارابطهایندرمسؤلیتیهرگونههمامدبران.گرددمتوقفمرتبط
اجزایوشخصاتمسایروشکل،تولیداتمحتوا،ازبرداریکپییابردارینسخهانتقال،،بازسازی،نمایشنشر،،بازنشرهرگونه

قبالدرمسؤلیتیهمامدبران.داشتخواهدقانونیپیگردوبودهممنوعهمامدبرانکتبیموافقتبدونصرفاخبرنامهاین
نمیعهدهبهراشینابالقوهنتایجیامطالبانتشاردرتعجیلیاوتاخیروتصاویروجداول،اشکالمتون،دراشکالاتواشتباهات

دموركهراديگرياثرازقسمتيياتمامكسهر؛هنرمندانومصنفانومؤلفانحقوقحمايتقانون23مادهبامطابق.گیرد
نشردآورندهپديازغيرديگريشخصنامبهعامداعالماياواواجازهبدونپديدآورندهنامبهياخودنامبهاستقانوناينحمايت

تكثيروترجمهقانون2مادهاساسبرهمچنین.شدخواهدمحكومسالسهتاماهششازتأديبيحبسبهكندعرضهياپخشيا
يافروشقصدبهشدهچاپكهشكليوزبانهمانبهنشرياتوكتب،تكثير1352مصوبصوتيآثارونشرياتوكتب
استممنوعحقصاحباجازهبدونمشابهطرقياعكسبرداريياافستچاپطريقازماديبرداريبهره

هشدارو مسؤلیتسلب بیانیه
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