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مـادربـاره

رسمیمجوز1393سالدر(خاصسهامی)همامدبرانگذاریسرمایهمشاورشرکت
قاوراوبورسسازمانازسبدگردانیوگذاریسرمایهمشاورهزمینهدرراخودفعالیت

.نموداخذتهرانبهادار
بینوداخلیمنابعازپاکهایسرمایهجذبمنظوربهشرکت،اینفرایندهایوسازوکار

سرمایهصلاحیتتعیینوپولشوییضدقوانینچارچوبدر)استیافتهتوسعهالمللی
هایبازارعمیقشناختاساسبرگذاریسرمایهموضوعبههمامدبرانرویکرد.(گذاران

بربتنیممشخصبطوررویکردایناستگرفتهشکلایرانسرمایهبازاروالمللیبین
انجاموبنیادیتحلیلگذاری،سرمایهمدیریتدریافتهساختارفرآیندهایبکارگیری
رکتی،شانطباقامورسازیپیادهشرکتی،حاکمیتشرکت،داخلدراولدستتحقیقات
ایندرتدابیرسایروبحرانریزیبرنامهانسانی،سرمایهجامعمدیریتریسک،مدیریت

مفراهشرکتاینبرایراارزشمندینسبیمزیتعناصراینمجموع.باشدمیحوزه
.باشدمیکیفیسطحبالاتریندرخدماتارایهضامنکهساخته
نیازبهپاسخگوییجهتالمللیبیناستانداردهایبامنطبقزیرساختازهمامدبران
ضورحومدونفرایندهایازمتشکلساختزیراین.استبرخوردارنهادیگذارانسرمایه

شرکتیمالیمدیریتواختصاصیسرمایهدارایی،مدیریتموضوعبهآشناخبرهتیمیک
.دارندحضوراجراییکادرومشاورینمدیره،هیاتسطحدرکهاست

استقراره،سرمایبازارتحلیلوشناختجهتتحقیقداخلیتیمیکپشتیبانیهمچنین
ازراماهمدبرانجهانی،معیارهایاساسبرکهشرکتیحاکمیتفرهنگومستقلتفکر
.کندمیمتمایزرقباسایر

دربــاره مــــا
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شاخص کل هم وزن فرابورسشاخص  شاخص کل

28.۹42 2.102 18۷.۷۷۹ مقـدار        

%3/6 %11/۹ %1۷/0 بـازدهـی ماهانه               

نمــودار ماهانه        

%64/۷ %122/۹ %11۷/1 بازدهـی سالانه        
%6۷/6 %۹1/۷ %۹5/0 بازدهی از ابتدای سال        

10/8 11/3۷ ۹/8 تاریخی        P/E
%۹/30 %6/35 %6/20 بازده نقدی بازار       

نـگاهیکبـــازار در 

تاریخیP/Eوبورسکلشاخص
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نـگاهیکبـــازار در 

معاملات%60/2%39/8
41/6%58/4%حقوقیو حقیقی

حقوقیخریدار

حقیقیخریدار

حقیقیفروشنده

حقوقیفروشنده

1.145.590 7.162.447
بورس

295.59787.598

فرابورس

فرابورسبورس
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(میلیارد ریال)ارزش معاملات

(میلیارد ریال)ارزش بازار



ت ک ر ش د  ر ک مل ع ت ع ن ص د  ر ک مل ع

بازدهیبیشترین
↑ %36/1 کانه های فلزی

↑ %30/6 فرآورده های نفتی

↑ %16/8 حمل و نقل

↑ %15/8 شیمیایی

↑ %14/1 بانک ها

کمترین بازدهی

↓ %20/۷- سایر معادن

↓ %15/8- خودرو

↓ %14/3- سایر مالی

↓ %11/8- لاستیک

↓ %10/4- انبوه سازی
.شرکت های درج شده در بازار پایه حذف شده اند.اندکه کمتر از سه شرکت را شامل می شوند، حذف شده هاییشاخص 

بازدهیبیشترین
↑ %205/1 تجارت الکترونیک پارسیان کیش

↑ %80/8 زاگرس فارمد پارس

↑ %۷۹/6 قند شیرین خراسان

↑ %۷8/8 شهد ایران

↑ %۷8/2 سرمایه گذاری توس گستر

کمترین بازدهی

↓ %34/۷- چرخشگر

↓ %2۹/0- گسترش سرمایه گذاری ایرانیان

↓ %28/6- مهرکام پارس

↓ %28/1- رینگ سازی مشهد
↓ %2۷/3- پگاه آذربایجان

(بدون احتساب معاملات عمده) (بدون احتساب معاملات عمده) 
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هاتـــریــن

ارزش معاملاتبیشترین

%15/2 شیمیایی
%13/3 فلزات اساسی
%12/۷ فرآورده های نفتی
%۹/۷ بانکها و موسسات اعتباری

%6/1 خودرو و قطعات

کمترین ارزش معاملات

%0/1 منسوجات
%0/1 کاشی سرامیک
%0/2 استخراج زغال سنگ
%0/3 مخابرات
%0/5 استخراج نفت وگاز جز اکتشاف

معاملاتبیشترین ارزش 

%4/4 پالایش نفت اصفهان

%3/۷ فولاد مبارکه اصفهان

%3/2 پالایش نفت بندر عباس
%3/2 بانک ملت
%2/8 بانک تجارت

کمترین ارزش معاملات

%0/001 آذریت
%0/001 لامیران
%0/001 دشتستانسیمان 
%0/001 سیمان فارس
%0/001 توسعه آذربایجان.سر



نمودار نرخ هر متر مربع مسکن

اقتصـــادکلیــدیمتغیــرهــای

میانگین بازده تا سررسید اوراق خزانه اسلامی

نمـودار تـورم
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(میلیون ریال) متوسط قیمت هر متر مربع 
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یک سالبرای مدت ( یک ماه قبل از ماه گزارش)ماهانه : تورم



نــرخ ارز و محصــولات
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دلار ضمنیحداقل ماهحداکثر ماهدرصد تغییر ماهانهقیمتی موازیبازارها

-۲/۵1.۲31/01.1۸۷/4%1.۲۲۸/۸(دلار)انس طلا 

۵۲.9۷3.۷۲039.۵04.۵0014۶.149-۵/۶%4۲.3۲۷.۵۵0سکه بهار آزادی

-----عیار۲4طلای 

-----قیمت درهم

سال گذشته1کمترین سال گذشته1بیشترین کمترین ماهبیشترین ماههدرصد تغییر به ماه گذشتآخرین قیمتکامودیتی ها

۲/1۶.3۷۶۶.0۵4۷.34۷۵.۷۷4%۶.۲۲۲مس

۸/0۲.۶9۸۲.4313.۵9۵۲.۲۸۶%۲.۶۲۷روی

0/9۸۶/۵۷۸/۶۸۶/۷۵۷/0%۸0برنتنفت 

۵/۸3۲93093۲9۲00%3۲۷اوره

4۲3%۲/94۲44114۲433۵(CFR)متانول

1.000%14-1.1۶19991.3۸1999(CFR)اتیلن

3۵.10131.۵313۵.1011۸.000-۸/1%31.۵31(الری)شمش فولاد خوزستان 



تحلیل
پتروشیمی فجــــر



فجربـررسـی تحلیـلی پتروشیمی 

شرکتمعرفی
درواقعاقتصادیویژهمنطقهشرکتهاینیازموردیوتیلیتیتامینهدفبا13۷۷سالدردرفجرپتروشیمیشرکت

برداریبهرهبه13۸1سالدرکشوردرمتمرکزیوتیلیتیشرکتاولینعنوانبهوشدتاسیسخمینیامامبندر
درفجرپتروشیمیتوسعهطرحبیشتر،یوتیلیتیتامینبهنیازو3و۲سایتدرجدیدطرحهایافزایشبا.رسید
به13۸۸سالدرشرکتایناساسی،مالکیتقانون44اصلسیاستهایاجرایراستایدر.گردیداجرا۲سایت

.گردیدعرضهکشوربورسبازاردرآندرصد1394،۸سالدروشدمنتقلفارسخلیجپتروشیمیصنایعشرکت
.میشودانجام40%ظرفیتباشرکتاینبرقتولیدطرفیازومیدهدتشکیلراشرکتدرآمد۵3%برقفروش

بهبرقتوزیعوتولیدماموریتکهباشدمیمگاوات114۷مجموعظرفیتبهگازیتوربینواحد11شاملواحداین
تشکیلراشرکتدرآمددرصد۷و1۶ترتیببهاملاحبدونآبوآببخار.داردعهدهبهرامنطقهپتروشیمیصنایع
حالبهتااستداشتهدرصدی100نرخافزایشیککه1393سالازتقریبامحصولاتفروشریالینرخ.میدهد
،گازنرخاساسبرمشخصینرخبامحصولاتنرخکهاستآمدهشرکتامیدنامهدرکهصورتیدرنکرده،تغییری

دلاراساسربمحصولاتشفروشمبینپتروشیمیشرکتطرفیاز.کندتغییربایستمی...وارزنرختورم،نرخ
با.استتهیافافزایشنیزمحصولاتفروشریالینرخایمبادلهدلارنرخافزایشباهمگامبنابرایناستبوده

دواینمحصولاتفروشنرخفرمولکردنیکیبرمبنیرقابتشورایدرشدهبرگزارمتعددجلساتبهتوجه
سالهمانندایوکندگذارینرخدلارمبنایبرراخودمحصولاتبتواندنیزفجرپتروشیمیمیروداحتمال،شرکت

.بگیردنرخافزایش93
جریانقطعیافشارکاهشمواقعدرپشتیبانسوختعنوانبهگازوئیلازوباشدمیطبیعیگازنیروگاهسوخت

.دهدمیتشکیلرافجرشدهتمامبهای40%طبییعیگاز.میگردداستفادهگاز
۵،1۶۸یوروینرخباراخودهایبدهیازیورومیلیون۵۵شرکتگذشتهمالیسالدراینکهتوجهقابلنکاتاز

.استکردهتسویهتومانی
محصولاتدرصدی30و۵0نرخافزایشبرفرضترتیببه9۸و9۷سالدرزیانوسودصورتبینیپیشبرای
.استشدهلحاظافزایشهمینمبنایبرنیزمصرفیگازنرخبهایواستشده

بنیادیهاینسبت
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+۵۵/۸%(:یک سال)رشد قیمت  (P/E)( 9۷پیش بینی :)3/9۷ میلیارد ریال49.۶4۷:ارزش بازار بفجر: نماد

EV/Revenue( 9۷پیش بینی :)۲/3 ۶0(: %ساله۵میانگین )تقسیم سود نقدی درصد میلیارد ریال۵1.0۵۷:ارزش بنگاه دوم بورس: بازار

EV/EBITDA( 9۷پیش بینی :)3/۵ 1۷/۸(: %9۷پیش بینی )سهام بازده نقدی  0/۶: %بازاراز درصد 1394: تاریخ پذیرش در بورس

ROCE(9۶ % :)43/۲ میلیارد ریال19.۶۲۶: میانگین معاملات روزانه 9: %سهام شناور ۷.۶3۸: قیمت

43/4(: %9۶)سرمایه بازده ریال4.1۸1-۸.400:بازه قیمتی سال میلیارد۶/۵: سهامتعداد +۷3.۶:%(ماهه3)رشد قیمت 



© Modaberan Homa09

فجربـررسـی تحلیـلی پتروشیمی 

(ریالمیلیارد )جریان وجوه نقد 

درآمد و حاشیه سود عملیاتی قبل از بهره و مالیات

ته سال گذشمقایسه عملکرد شاخص و قیمت سهم در دو 
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فجربـررسـی تحلیـلی پتروشیمی 

1398پیش بینی 1397پیش بینی 1396 1395 1394

۲۸.0۵9/۲ ۲۲.۲۲3/1 14.94۵/۶ 14.41۲/0 1۵.1۲۷/۶ درآمد

%۲۶.3 %4۸/۷ %3/۷ %4/۷- %۲/۵ %رشد

1۸.49۲/9 14.۵3۷/۸ 9.۵00/0 9.۵9۲/1 10.۵۶۸/۶ بهره، مالیات و استهلاکسود عملیاتی قبل از

%۲۷/۲ %۵3/0 %1/0- %9/۲- %۵/۸- %رشد

%۶۵/9 %۶۵/4 %۶3/۶ %۶۶/۶ %۶9/9 کمالیات و استهلاحاشیه سود عملیاتی قبل از بهره،

1۷.33۷/4 1۲.۵00/9 ۵.943/3 ۶.4۲1/0 ۶.۵0۲/1 سود خالص

%3۸/۷ %110/3 %۷/4- %1/۲- %۲/۷- %رشد

%۶1/۸ %۵۶/3 %39/۸ %44/۶ %43/0 حاشیه سود خالص

۶.۲۸4/۵ -3.0۶۶/۷ 1.410/۲ 3.1۸۵/9 ۵.10۸/۵ یوجه نقد و سرمایه گذاری کوتاه مدت منهای بدهخالص

1۵.۶03/۷ 11.۲۵0/۸ 3.900/0 4.۸۷۵/0 ۲.۵00/0 تقسیمیسود

(ریالمیلیارد)مالیهایصورت

شودنمیاین گزارش صرفا جهت معرفی سهم تهیه شده و شامل توصیه خرید یا فروش 
.محاسبه شده است139۶شده سال ارزش بنگاه با استفاده از اطلاعات استخراج شده از گزارش حسابرسی ( 1
.براساس تحلیل شرکت مشاوره سرمایه گذاری مدبران هما به دست آمده است139۸و 139۷سال های ( ۲

همامدبرانو بخش مدیریت دارایی مشاور سرمایه گذاری کدالسایت شرکت، سامانه : منابع
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هشدارومسؤلیتسلببیانیه
یاوخریدردستودرمشارکتفروش،بهپیشنهادیکعنوانبهوبودهرسانیاطلاعجهتصرفاخبرنامهایندرمندرجاطلاعات
نظارتتحتهمامدبرانگذاریسرمایهمشاورشرکت.بودنخواهداشارهموردمالیداراییوبهاداراوراقگونههرنگهداری
فروشوخریدبهپیشنهادییاتوصیهگونههیچ"(همامدبران()"خاصسهامی)11319ثبتشمارهبهبهاداراوراقوبورسسازمان

نمیمینتضشرکتاین.نمایدنمیمالیمحصولاتسایروگذاریسرمایههایصندوقواحدهایوبهاداراوراقمشتقات،سهام،
اشخاصوذارگسرمایهعهدهصرفاتحلیلیامعاملههرگونهمسؤلیتاستبدیهیوبودهدقیقشدهارایههایتحلیلکهنماید
آنهاغیرمستقیمیامستقیمضررهایبهمنجرمیزانهربهکهاشخاصمعاملاتیاوتفسیر،برداشتهرگونهازبدینوسیلهوبوده
مندرجاتاطلاعبودنمانعوجامعواتکاقابل،کفایتبودن،روزآمدسقم،وصحتکهآنجاییاز.گرددمیمسؤلیتسلب،گردد
میلبسهرنحوبهنیزمبهمیاناقص،نادرستاطلاعاتدرجمسؤلیتاست،نگرفتهقرارهمامدبرانتصدیقوبررسیمورد
ؤلیتمسجمعایاومنفرداحاضر،خبرنامهکنندگانتهیهواجراییمدیران،سهامداران،مدیرههیاتاعضایهما،مدبران.گردد

یاکلهباتکاازناشیضررهرنوعبرابردررامسؤلیتینوعهرکهدارندمیتصریحونداشتهراآندرمندرجاطلاعاتصحت
.نمایدمیسلبخودازراخبرنامهاینازتفسیرییابخشی

سرمایهمانزدروکردهاتکاگذاریسرمایههایریسکومزایاشناختازخودارزشیابیبهبایستمیگذارانسرمایهواشخاص
سرمایه،الیتفع،خبرنامهاینمطالعهمطابقتذلکمع.نمایندمشاورهخودایحرفهمشاورباتردیدوشکهنگامبهبایدگذاری
،حلیممقرراتوقوانیننیزوایشانمتبوعمقرراتوقوانیننقضعدمحیثازگذارانسرمایهواشخاصمشارکتوگذاری

برتحریمواملاتمعکنندهپولشویی،تحدیدمقرراتوقوانینبهمحدودنهوشاملایشانفعالیتبرحاکمایمنطقهوالمللیبین
عالیتفهرگونهشخصیحقوقیمشاورهاخذتااستلازماحتمالینقضدرابهامیاتردیدوجودصورتدروبودهاشخاصعهده

.نمایدمیسلبخودمدیرانوسهامدارانخود،ازرارابطهایندرمسؤلیتیهرگونههمامدبران.گرددمتوقفمرتبط
اجزایوشخصاتمسایروشکل،تولیداتمحتوا،ازبرداریکپییابردارینسخهانتقال،،بازسازی،نمایشنشر،،بازنشرهرگونه

قبالدرمسؤلیتیهمامدبران.داشتخواهدقانونیپیگردوبودهممنوعهمامدبرانکتبیموافقتبدونصرفاخبرنامهاین
نمیعهدهبهراشینابالقوهنتایجیامطالبانتشاردرتعجیلیاوتاخیروتصاویروجداول،اشکالمتون،دراشکالاتواشتباهات

دموركهراديگرياثرازقسمتيياتمامكسهر؛هنرمندانومصنفانومؤلفانحقوقحمايتقانون23مادهبامطابق.گیرد
نشردآورندهپديازغيرديگريشخصنامبهعامداعالماياواواجازهبدونپديدآورندهنامبهياخودنامبهاستقانوناينحمايت

تكثيروترجمهقانون2مادهاساسبرهمچنین.شدخواهدمحكومسالسهتاماهششازتأديبيحبسبهكندعرضهياپخشيا
يافروشقصدبهشدهچاپكهشكليوزبانهمانبهنشرياتوكتب،تكثير1352مصوبصوتيآثارونشرياتوكتب
استممنوعحقصاحباجازهبدونمشابهطرقياعكسبرداريياافستچاپطريقازماديبرداريبهره

هشدارو مسؤلیتسلب بیانیه
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