
۹۷مــــــاه اسفند

سرفصل های این شماره

بـــازار در یک نـگاه

نمای کلی بازار

نرخ بهره، ارز و محصولات

ایرانیاناتکاییتحلیل شرکت بیمه 

ماهنامه خبری

.اسفند می باشد27تاریخ گردآوری داده ها 
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که1398سالمهمرویدادهای
؛نمودویژهتوجهآنهابهباید

فروشمعافیتتمدید•
اردیبهشت14درنفت

درگانه4لوایحبررسی•
تشخیصمجمع

نظاممصلحت

سودتقسیممیزان•
بهتوجهبامجامع
افزایشمالیاتیمعافیت
سودمحلازسرمایه
هانباشت

کلینتیجهکهارزنرخ•
واقتصادیشرایط

ابکشورسیاسیتعاملات
.استجهان

دروضعیتترینمحتمل
کاهشنفت،فروشمعافیت
حدودتمدیدومعافیتسقف
روزدربشکهمیلیونیک

درمجمعدرلوایحبود،خواهد
خواهدتصویببهنهایت
ههمیشمثلکهچندهررسید
خواهدادامهنوددقیقهتاکار

محدودبانیزارزنرخ.داشت
تاارزتامینکانالهایشدن
ارزقبلیرکوردبهسالانتهای
رویدادسههر.رسیدخواهد
ابراشاخصصعودیروندبالا،

نخواهدمواجهجدیچالش
تامل،قابلنکتهتنهاکرد،

مجامعپایینسودتقسیم
تواندمیکهاستامسال
راشرکتهامالیانضباط
هایچالشودادهکاهش
افشاراهاشرکتنقدینگی

.کندن

2

98چشم انداز بازار 

شاخص ها

شاخص کل هم وزن فرابورسشاخص   شاخص کل

32,159 2,157 172,523 مقدار

%8/1 %9/7 %9/6 ماهانهبازدهی

نمودار ماهانه

%86/2 %96/7 %79/2 بازدهی سالانه

%86/2 %96/7 %79/2 بازدهی از ابتدای سال

8/2 7/3 6/6 P/Eتاریخی 

%9/1 %6/4 %7/4 بازه نقدی بازار

تاریخی P/Eشاخص کل بورس و 

شاخص  P/Eنسبت
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(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

48,475 فرابورس

136,803 بورس

(میلیارد ریال)ارزش بازار 

1,821,969 فرابورس

6,634,732 بورس

معاملات حقیقی و حقوقی

خریدار

51/0% حقیقی

49/0% حقوقی

فروشنده

50/3% حقیقی

49/7% حقوقی
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عملکرد صنعت

3

بازدهیبیشترین

↑ %21/0 قند و شکر

↑ %17/5 فلزات اساسی

↑ %15/2 لاستیک

↑ %14/1 غذایی

↑ %11/9 های فلزیکانه

کمترین بازدهی

↓ %3/0- کانی های غیر فلزی

↓ %2/9- سایر مالی

↓ %1/6- رایانه

↑ %0/6 محصولات فلزی

↑ %0/7 خودرو

عملکرد شرکت

.که کمتر از سه شرکت را شامل می شوند، حذف شده اندهاییشاخص  

(بدون احتساب معاملات عمده) 

بیشترین ارزش معاملات

%22/9 فرآورده های نفتی

%14/4 فلزات اساسی

%12/0 شیمیایی

%8/2 بانک ها و موسسات اعتباری

%5/2 خودرو

کمترین ارزش معاملات

%0/04 محصولات چوبی

%0/12 منسوجات

%0/33 کاشی و سرامیک

%0/34 دستگاه های برقی

%0/37 هتل و رستوران

.شرکت های درج شده در بازار پایه حذف شده اند

(بدون احتساب معاملات عمده) 

بیشترین بازدهی

↑ %115/8 مرغابدشت  

↑ %95/5 خوراک دام پارس

↑ %77/8 آبسال

↑ %76/5 شهد

↑ %59/1 دوده صنعتی پارس

کمترین بازدهی

↓ %34/6- صنعت بیمهسرمایه گذاری

↓ %29/5- کربن ایران

↓ %22/0- کارتن ایران

↓ %21/0- شیر پگاه آذربایجان شرقی

↓ %17/8- سیر ارسآسیا

بیشترین ارزش معاملات

%3/3 مبارکه اصفهانفولاد

%2/5 پالایش نفت اصفهان

%2/0 سرمایه گذاری غدیر

%2/0 بانک ملت

%1/9 ذوب آهن اصفهان

کمترین ارزش معاملات

%0/01 ایرانبهشهرگروه صنایع 

%0/01 شیر پاستوریزه پگاه اصفهان

%0/01 غذایی و قند چهارمحالفرآورده های

%0/01 لیزینگبهمن 

%0/01 بورس کالای ایرانکنندگانتولید

نمای کلی بازار

نمودار تورمنمودار نرخ هر متر مربع مسکن

8/7% 8/7% 8/5% 8/4% 8/5% 8/9%
9/9%

11/4%

13/4%

15/5%

17/9%

20/6%
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4

میانگین بازده تا سررسید اوراق خزانه اسلامی

نرخ بهره، ارز و محصولات

دلار ضمنیحداقل ماهحداکثر ماهدرصد تغییر ماهانهقیمتی موازیبازارها

-1.346/81.281/9-2/3%1.302/2(دلار)انس طلا 

1/548.810.00043.500.000148.321%45.520.000(ریال)سکه بهار آزادی

5.980.9005.294.500132.216-1/6%5.628.500(ریال)عیار24طلای 

-0/6139.560122.800%128.830(ریال)قیمت دلار

نرخ ارز

آخرین قیمت(دلار)هاکامودیتی
درصد تغییر به 

ماه گذشته
کمترین ماهبیشترین ماه

سال 1بیشترین 
گذشته

سال 1کمترین 
گذشته

6.5396.1977.3475.727↑3/30%6.430مس

↑2.783روی %4/502.8702.6183.3002.292

67/9564/386/749/9↑1/10%67/04برنتنفت 

254238329205↓-1/44%250اوره

301%5/6↑305285424250(CFR)متانول

965%10/2-↓1.0819291.381759(CFR)اتیلن

42.00037.86342.00022.000↑3%39.687(لریا)شمش فولاد خوزستان 

نرخ محصولات
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(اتکای)ایرانیان اتکاییشرکت بیمه تحلیل  

معرفی شرکت•

پیش بینی عملکرد•

نسبت های مالی و ارزش گذاری•
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(اتکای)بررسی تحلیلی شرکت بیمه اتکایی ایرانیان 

6

مهبیاولینعنوانبهایرانیاناتکاییبیمه
تاریخدرعامسهامیاتکاییتخصصی

اییاتکبیمهکناردر.شدتأسیس1388/12/22
انگر بیمهتنهاایرانیاناتکاییبیمهامین،
به.هستندکشوردرعامسهامیاتکایی
هایبیمهاتکاییعملیاتتاریخیصورت
کهاستبودهمرکزیبیمهانحصاردرکشور

رابیمههایشرکتاجباریاتکاییوضعبا
صادرهبیمهحقازقسمتیواگذاریبهملزم
عدمبهتوجهبا.کردمیمرکزیبیمهبهخود

درالمللیبینبزرگاتکاییهایبیمهحضور
.یدرسمینظربهعقلانیسیاستاینکشور
هباتکاییگریبیمهبهمجوزاعطایباولی

بیمهکهرسیدمینظربهخصوصیبخش
یاتکایعملیاتازبخشیواگذاریبرایمرکزی
زمانمروربهکهآنبا.شودمیآمادهخود
رادخواجباریاتکاییبیمهدرصدمرکزیبیمه
اماداد،کاهشمستقیمگرانبیمهبر

عملیاتدرهابیمهشرکتبرایمشوقی
این.نکردتعریفاجباریغیراتکاییگریبیمه

عدباتکاییگرانبیمهکهشدهسببموضوع
توانندنفعالیتشانازدههیکتقریبا  گذشتاز
یطرفاز.کننداستفادهخودظرفیتتمامیاز

اندازهنظرازهمموجوداتکاییگرانبیمه
ازاربدرایبرجستهنقشایفایامکانسرمایه
.ندارندکشوربیمه

هکگذشتتواننمیهمحقیقتاینازالبته
الهسهرزیادیسرعتباایرانیاناتکاییبیمه
راخودشدهپذیرفتهاتکاییبیمهحقمیزان

97سالگزارشطبقاما.استدادهافزایش
هامسصاحبانحقوقبهبدهینسبتشرکت

امکاندهدمینشانکهاست32/6%آن
.استفراهمهمچنانشرکتبرایرشد

هایرشتهزمینهدربیشترایرانیاناتکایی
هچنانچاست،فعالانرژیونفتسوزی،آتش
اتکاییسبداز26/8%و32/9%ترتیببه

ازاربدرطبیعتا  .دهندمیتشکیلراایرانیان
تهرشبهصادرهبیمهبیشترینکشوربیمه
اما.دارداختصاصدرمانوثالثشخصهای
دهزیانهارشتهاینعموما  کهعلتاینبه

ششپوبهتمایلیاتکاییگرانبیمههستند
هاییبیمههمچنین.ندارندریسکنوعاین

یبالا سودآوریعلتبههمزندگیبیمهمانند
هکشودمیباعثمستقیمگربیمهبرایآن

.دکنخودداریآنواگذاریازمستقیمگربیمه
رینبهتبیمهبازارفعلیساختاربانتیجهدر

اتکاییگرانبیمهبرایفعالیتهایرشته
ونفتوهواپیما،کشتی،حوادث،سوزی،آتش
محیطدرتغییرهرگونهالبته.استانرژی

رباز ساختاروبیمهصنعتگذاریسیاست
لیکبهراحقیقتاینتواندمیبالطبعبیمه

.کندتغییردستخوش
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(کایات)ایرانیان اتکاییبررسی تحلیلی شرکت بیمه 

7

+70.7%(:یک سال)رشد قیمت  (P/E)( 97پیش بینی :)6.1 میلیارد ریال4.248:ارزش بازار اتکای: نماد

62.4%(:98پیش بینی :)ضریب خسارت 63.0%(: ساله5میانگین )تقسیم سود نقدی درصد میلیارد ریال5.875:کل دارایی ها اول فرابورس: بازار

88.3%(:98پیش بینی )ضریب ترکیبی  7.1%(: 98پیش بینی )سهام بازده نقدی   0.06%: بازاراز درصد 1393: تاریخ پذیرش در بورس

28.8%(: 96)بازده دارایی ها میلیون ریال3.183: میانگین معاملات روزانه 31.7%: سهام شناور 1.699: قیمت

38.3%(: 96)سرمایه بازده ریال1951-987:بازه قیمتی سال میلیارد2.5: سهامتعداد +23.1%:(ماهه3)رشد قیمت 

نسبت های بنیادی

یحق بیمه عاید شده و حاشیه سود فعالیت بیمه ا(میلیارد ریال)جریان وجوه نقد 

مقایسه عملکرد شاخص و قیمت سهم در دو سال گذشته
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8

(ایاتک)ایرانیان اتکاییبررسی تحلیلی شرکت بیمه 

(ریالنمیلیو)صورت های مالی 

شودنمیاین گزارش صرفا جهت معرفی سهم تهیه شده و شامل توصیه خرید یا فروش  
.محاسبه شده است1397ارزش بنگاه با استفاده از اطلاعات استخراج شده از گزارش حسابرسی شده نیم سال ( 1
.براساس تحلیل شرکت مشاور سرمایه گذاری مدبران هما به دست آمده است1399و 1398سال های ( 2

همامدبرانو بخش مدیریت دارایی مشاور سرمایه گذاری  کدالسایت شرکت، سامانه  : منابع

پیش بینی 
1399

پیش بینی 
1398

1397 1396 1395

حق بیمه صادره 563,599 654,348 900,677 1,186,125 1,519,259

حق بیمه عاید شده 541,721 601,149 843,834 1,111,203 1,418,611

27/7% 31/7% 40/4% 11/0% 9/4% %رشد

(582,889) (455,077) (253,287) (355,382) (136,692) خسارت پرداختی

61,617 77,696 (43,882) سود ناخالص فعالیت بیمه ای 135,045 80,646

-20/7% 277/1% -154/4% -40/3% 13/6% %رشد

4/3% 7/0% -5/2% 13/4% 24/9% سود ناخالص فعالیت بیمه ای/ حق بیمه عاید شده

سود خالص 503,481 546,141 1,376,793 695,192 785,638

13/0% -49/5% 152/1% 8/5% -2/2% %رشد

ذخیره حق بیمه 173,395 226,594 283,437 358,359 459,008

سرمایه گذاری ها 3,406,520 3,709,096 5,268,155 5,489,591 6,220,578

سود تقسیمی 375,000 375,000 425,000 377,949 427,121
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درباره ما

شرررکت مشرراور سرررمایه گذاری مرردبران همررا 
مجروز رسرمی 1393در سرال ( سهامی خاص)

فعالیررررررت خررررررود را در زمینرررررره مشرررررراوره 
سرمایه گذاری و سبدگردانی از سرازمان برورس

.و اوراق بهادار تهران اخذ نمود
سازوکار و فرایندهای ایرن شررکت، بره منظرور
جذب سرمایه های پاک از منرابع داخلری و برین 

در چرررارچوب )المللررری توسرررعه یافتررره اسرررت 
قرروانین ضررد پولشررویی و تعیررین صررلاحیت

رویکررررد مررردبران همرررا بررره (. سررررمایه گرررذاران
موضرروع سرررمایه گذاری بررر اسرراس شررناخت 
عمیررق بازارهررای بررین المللرری و بررازار سرررمایه 
ایررران شررکل گرفترره اسررت ایررن رویکرررد بطررور 
مشررخص مبتنرری بررر بکررارگیری فرآینرردهای 
سررراختار یافتررره در مررردیریت سررررمایه گذاری، 
تحلیل بنیرادی و انجرام تحقیقرات دسرت اول
در داخررل شرررکت، حاکمیررت شرررکتی، پیرراده 
، سازی امور انطبراق شررکتی، مردیریت ریسرک
مرردیریت جررامع سرررمایه انسررانی، برنامرره ریزی
. بحران و سایر تردابیر در ایرن حروزه مری باشرد
را مجموع این عناصر مزیت نسبی ارزشمندی
ه برای این شرکت فراهم ساخته که ضامن ارایر

.خدمات در بالاترین سطح کیفی می باشد
مرررردبران همررررا از زیرسرررراخت منطبررررق بررررا 
ی استانداردهای بین المللری جهرت پاسرخگوی
. به نیاز سرمایه گذاران نهرادی  برخروردار اسرت
این زیر ساخت متشکل از فرایندهای مردون و

یت حضور یک تیم خبره آشنا به موضوع مدیر 
دارایرری، سرررمایه اختصاصرری و مرردیریت مررالی 
شرررکتی اسررت کرره در سررطح هیررات مرردیره، 
.مشررراورین و کرررادر اجرایررری حضرررور دارنرررد

یرق همچنین پشتیبانی یرک تریم داخلری تحق
رار جهت شناخت و تحلیل بازار سرمایه،  استق
کره تفکر مستقل و فرهنگ حاکمیت شررکتی

بر اساس معیارهای جهانی، مردبران همرا را از 
.سایر رقبا متمایز می کند
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