
۹۷مــــــاه بهمن

سرفصل های این شماره

بـــازار در یک نـگاه

نمای کلی بازار

نرخ بهره، ارز و محصولات

(یفمل)تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران 

ماهنامه خبری
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کلشاخصماه،بهمنطی

واحدی8188افتبابورس

رشدهمزمان،.شدبسته(4/9%)

وزن،همشاخصدرصدی1/4

برانگذار سرمایهتکاپوینشانگر

متوسطهایشرکتسهامروی

ماهآخرروزدو.داشتکوچکو

واحتمالیحرکتیکنشانگراما

ماهانهگزارشاتازاستقبال

الخصوصعلیها،شرکت

سایروفلزیهایشرکت

بههرچند.بودسازهاشاخص

زیادیفروشندگانرسدمینظر

بالاترسطوحفرصتمنتظر

معاملاتریالیحجم.هستند

نیستکنندهامیدوارچندانماه

وفروشتداومازبازاربرآورداما

قابلحددرهاشرکتصادرات

ار مثبتیروندتواندمیقبول،

.دهدشکل

وFATFنشستپایانیگزارش

مجمعدرمرتبطلوایحبررسی

نظاممصلحتتشخیص

یسیاسریسکعواملمهمترین

طیدرکهآیندمیشماربهبازار

مشخصآننتیجهآتیهفته

بازارصعودیحرکت.گرددمی

رنشانگحدودیتاسکهوارزآزاد

ازارهاباینگذارانسرمایهبدبینی

-اقتصادیکلانوضعیتبه

ماهدرنهایتدر.استسیاسی

معافیتتمدیدسایهآتیهای

میومارسماهدرنفتیهای

.دادخواهدبازیرابازار

2

بـــازار در یک نـگاه

شاخص ها

شاخص کل هم وزن فرابورسشاخص   شاخص کل

29.756 1.965 157.387 مقدار

%1/4 %1/3- %4/9- ماهانهبازدهی

نمودار ماهانه

%69/2 %78/9 %60/4 بازدهی سالانه

%72/3 %79/2 %63/5 بازدهی از ابتدای سال

7/9 6/7 5/9 P/Eتاریخی 

%9/1 %6/9 %7/9 بازه نقدی بازار

تاریخی P/Eشاخص کل بورس و 

شاخص  P/Eنسبت

ه  ن ا ه ا لات م م ا ع ل)ارزش م ا ری رد  ا ر میلی زا (ه

ص
خ
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/

E

بازار سرمایه

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

42.233 فرابورس

90.987 بورس

(میلیارد ریال)ارزش بازار 

1.676.808 فرابورس

6.048.991 بورس

معاملات حقیقی و حقوقی

خریدار

62/3% حقیقی

37/7% حقوقی

فروشنده

64/9% حقیقی

35/1% حقوقی
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عملکرد صنعت

3

بازدهیبیشترین

↑ %13/3 قند و شکر

↑ %10/7 کاشی و سرامیک

↑ %10/0 سیمان

↑ %2/6 محصولات فلزی

↑ %1/6 انبوه سازی

کمترین بازدهی

↓ %12/0- سایر مالی

↓ %9/2- فرآورده های نفتی

↓ %9/1- برقیدستگاه های

↓ %7/8- شیمیایی

↓ %7/0- بانک ها

عملکرد شرکت

.که کمتر از سه شرکت را شامل می شوند، حذف شده اندهاییشاخص  

(بدون احتساب معاملات عمده) 

بیشترین ارزش معاملات

%14/3 فلزات اساسی

%13/5 بانک ها و موسسات اعتباری

%12/1 شیمیایی

%7/4 خودرو و قطعات

%3/7 فرآورده های نفتی

کمترین ارزش معاملات

%0/16 منسوجات

%0/51 وسایل ارتباطی

%0/54 کاشی و سرامیک

%0/78 پلاستیکلاستیک و

%0/81 دستگاه های برقی

.شرکت های درج شده در بازار پایه حذف شده اند

(بدون احتساب معاملات عمده) 

بیشترین بازدهی

↑ %120/2 سرامپارس  

↑ %79/9 لامیران

↑ %64/8 سیمان خزر

↑ %59/7 تکسرامتولیدی کاشی 

↑ %52/8 کنترل خوردگی تکین کو

کمترین بازدهی

↓ %29/6- آذینسایپا

↓ %24/4- گروه سرمایه گذاری میراث فرهنگی

↓ %24/3- ایرانپست بانک

↓ %23/9- فنر سازی زر

↓ %22/6- کارتن ایران

بیشترین ارزش معاملات

%5/3 بانک تجارت

%2/9 فولاد خوزستان

%2/9 ذوب آهن اصفهان

%2/6 بانک ملت

%2/4 وبهای -داده گستر عصر نوین

کمترین ارزش معاملات

%0/01 دشتستانسیمان  صنایع

%0/01 همکاران سیستم

%0/01 ایران دارو

%0/01 سیمان فارس

%0/01 و سرامیک حافظکاشی

نمای کلی بازار

نمودار تورمنمودار نرخ هر متر مربع مسکن

8/7% 8/7% 8/5% 8/4% 8/5% 8/9%
9/9%

11/4%
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برای مدت یک سال( یک ماه قبل از ماه گزارش)ماهانه : تورم
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(میلیون ریال) متوسط قیمت هر متر مربع 
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4

میانگین بازده تا سررسید اوراق خزانه اسلامی

نرخ بهره، ارز و محصولات

دلار ضمنیحداقل ماهحداکثر ماهدرصد تغییر ماهانهقیمتی موازیبازارها

-4/51.341/71.276/9%1.332/9(دلار)انس طلا 

28/045.060.00038.610.000141.977%44.835.000سکه بهار آزادی

16/75.688.5004.718.900130.657%5.628.500عیار24طلای 

-11/8129.000112.700%128.000قیمت دلار

نرخ ارز

آخرین قیمتکامودیتی ها
درصد تغییر به 

ماه گذشته
کمترین ماهبیشترین ماه

سال 1بیشترین 
گذشته

سال 1کمترین 
گذشته

6.3455.9157.3475.727↑5/3%6.345مس

↑2.664روی %3/72.8082.5563.5522.286

66/659/586/749/9↑6/6%66/4برنتنفت 

271238329205↓-12/0%238اوره

285%2/2↑292275424250(CFR)متانول

1.075%25/7↑1.0768541.381759(CFR)اتیلن

38.51629.0838.51619.800↑32/7%38.516(لریا)خوزستان شمش فولاد 

نرخ محصولات
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(فملی)شرکت ملی صنایع مس ایران تحلیل  

معرفی شرکت•

پیش بینی عملکرد•

نسبت های مالی و ارزش گذاری•
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یرانبررسی تحلیلی شرکت ملی صنایع مس ا

6

1351سالدرایرانمسصنایعملیشرکت
تشرکاصلیمحصولات.استشدهتأسیس

(مسمیانیمحصول)مسکنسانترهشامل
.است(نهاییمحصول)مفتولوکاتدو

هکنسانتر سالیانهتولیداسمیظرفیت
کهاستتنمیلیون1.15حدوددرشرکت
ویتاولدرکنسانترهتولیدافزایشهایبرنامه
هزینهاصلیقسمتوداردقرارشرکت

.بودخواهدآتیهایسالدرشرکتایسرمایه
بامرتبطشرکتایسرمایههزینهدیگربخش

کهبودخواهدفارسخلیجازآبانتقالپروژه
گلصنعتیومعدنیشرکتدوطرحایندر

ملیشرکت.دارندمشارکتچادرملووگهر
امااستفعالمعدن3درایرانمسصنایع

یمعدنمادهبهدسترسیکمبودبهتوجهبا
برلیتفعاافزایشقصدکنسانترهتولیدبرای
هنکتاینبهتوجهبا.داردراجدیدمعدن3روی

شرکتفروشمبلغدرصد90ازبیشکه
انیجهقیمتاست،کاتدوکنسانترهازناشی
سودآوریرویبراثرگذاراصلیعاملمس

شرکتسودآوریهمچنین.استشرکت
اتتغییر بهنسبتتوجهیقابلحساسیت

ریال،ارزشدرصدیکهرکاهشباودارددلار
افزایشدرصد2حدوددرشرکتسودآوری

درصدشرکت،ایهزینهمنظراز.یابدمی

برایمعدنازشدهاستخراجخاکخلوص
افزایشموجبامراین.دارداهمیتشرکت
وشرکتبرداریباطلهواستخراجهزینه

-سالبیندر.شدخواهدسودحاشیهکاهش
باشرکتاست،بودهتحریمدرکشورکههایی

دلیلبهصادراتبرایمختلفیمشکلات
موجودینتیجهدر.بودمواجههاتحریموجود

وکردهپیداافزایششدتبهشرکتانبار
کاهشتوجهیقابلطرزبهشرکتدرآمد
و2016سالدرهاتحریمرفعازبعد.یافت
فروشدرتلاششرکتشرایط،بهبود

داشتهبدهیکاهشجهتدرخودموجودی
رحاضحالدرشرکتگلوگاهبزرگترین.است

صادراتتوانعدموآمدهپیشهایتحریم
نبودشرکتمشکلاتازدیگریکی.است

استدکاتتولیدبرایکنسانترهکافیظرفیت
واستبالاییسطحدرشرکتکاتدظرفیت)

ظرفیتبهتوجهبا.(داردوجودمازادظرفیت
ترهکنسانهایطرحشرکتکهصورتیدر،کاتد
ازتواندمیبرساند،برداریبهرهبهراخود

وهکرداستفادهکاتدظرفیتدرتولیدمزیت
هایبینیپیش.دهدافزایشراخودسودآوری

هایطرحوتقاضا-عرضهبامرتبطجهانی
رامناسبیقیمتیآیندهها،شرکترویپیش

.هستندمتصورمسبرای
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(فملی)تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران 

7

+45/4%(:یک سال)رشد قیمت  (P/E)( 97پیش بینی :)4/9 میلیارد ریال230.490:ارزش بازار فملی: نماد

EV/Revenue( 97پیش بینی :)2/2 95/0%(: ساله5میانگین )تقسیم سود نقدی درصد میلیارد ریال233.202:ارزش بنگاه اول بورس: بازار

EV/EBITDA( 97پیش بینی :)4/3 16/3%(: 97پیش بینی )سهام بازده نقدی   3/2%: بازاراز درصد 1385: تاریخ پذیرش در بورس

ROCE(96 :)%26/9 میلیون ریال147.029:  روزانهمعاملاتمیانگین   27%: سهام شناور 2.955: قیمت

28/25%(: 96)سرمایه بازده ریال4.999_1.798:بازه قیمتی سال میلیارد78: سهامتعداد -4/0%:(ماهه3)رشد قیمت 

نسبت های بنیادی

درآمد و حاشیه سود عملیاتی قبل از بهره و مالیات(میلیارد ریال)جریان وجوه نقد 

مقایسه عملکرد شاخص و قیمت سهم در دو سال گذشته
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(میلیارد ریال)درآمد  حاشیه سود عملیاتی قبل از بهره و مالیات
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فملی شاخص کل تعدیل شده
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8

(فملی)تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران 

پیش بینی
1398

پیش بینی 
1397

1396 1395 1394

950 950 1.145 1.077 984 (تنهزار)تولید کنسانتره 

139.621/6 105.237/0 88.628/3 70.138/4 36.542/3 درآمد

%32/7 %18/7 %26/4 %91/9 %23/5- %رشد 

72.055/8 53.946/5 35.562/2 22.534/6 8.244/4 سود عملیاتی قبل از بهره، مالیات و استهلاک

%33/6 %51/7 %57/8 %173/3 %47/7- %رشد 

%51/6 %51/3 %40/1 %32/1 %22/6 کحاشیه سود عملیاتی قبل از بهره، مالیات و استهلا

63.728/9 46.895/4 28.970/9 17.088/3 3.570/6 سود خالص

%35/9 %61/9 %69/5 %378/6 %68/5- %رشد 

%45/6 %44/6 %32/7 %24/4 %9/8 حاشیه سود خالص

1.073/5 11.623/1- 4.162/7 10.296/2 19.095/5 خالص وجه نقد و سرمایه گذاری کوتاه مدت منهای بدهی

29.026/4 28.822/2 12.989/4 7.254/3 9.381/9 هزینه سرمایه ای

50.983 37.516 12.000 17.500 8.680 تقسیمیسود

(میلیارد ریال)صورت های مالی 

شودنمیاین گزارش صرفا جهت معرفی سهم تهیه شده و شامل توصیه خرید یا فروش  
.محاسبه شده است1397ارزش بنگاه با استفاده از اطلاعات استخراج شده از گزارش حسابرسی شده نیم سال ( 1
.براساس تحلیل شرکت مشاور سرمایه گذاری مدبران هما به دست آمده است1398و 1397سال های ( 2

همامدبرانو بخش مدیریت دارایی مشاور سرمایه گذاری  کدالسایت شرکت، سامانه  : منابع
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درباره ما

شرررکت مشرراور سرررمایه گذاری مرردبران همررا 
مجروز رسرمی 1393در سرال ( سهامی خاص)

فعالیررررررت خررررررود را در زمینرررررره مشرررررراوره 
سرمایه گذاری و سبدگردانی از سرازمان برورس

.و اوراق بهادار تهران اخذ نمود
سازوکار و فرایندهای ایرن شررکت، بره منظرور
جذب سرمایه های پاک از منرابع داخلری و برین 

در چرررارچوب )المللررری توسرررعه یافتررره اسرررت 
قرروانین ضررد پولشررویی و تعیررین صررلاحیت

رویکررررد مررردبران همرررا بررره (. سررررمایه گرررذاران
موضرروس سرررمایه گذاری بررر اسرراس شررناخت 
عمیررب بازارهررای بررین المللرری و بررازار سرررمایه 
ایررران شررکل گرفترره اسررت ایررن رویکرررد بطررور 
مشررخص مبتنرری بررر بکررارگیری فرآینرردهای 
سررراختار یافتررره در مررردیریت سررررمایه گذاری، 
تحلیل بنیرادی و انجرام تحقیقرات دسرت اول
در داخررل شرررکت، حاکمیررت شرررکتی، پیرراده 
، سازی امور انطبراق شررکتی، مردیریت ریسرک
مرردیریت جررامع سرررمایه انسررانی، برنامرره ریزی
. بحران و سایر تردابیر در ایرن حروزه مری باشرد

را مجموس این عناصر مزیت نسبی ارزشمندی
ه برای این شرکت فراهم ساخته که ضامن ارایر

.خدمات در بالاترین سطح کیفی می باشد
مرررردبران همررررا از زیرسرررراخت منطبررررب بررررا 

ی استانداردهای بین المللری جهرت پاسرخگوی
. به نیاز سرمایه گذاران نهرادی  برخروردار اسرت
این زیر ساخت متشکل از فرایندهای مردون و

یت حضور یک تیم خبره آشنا به موضوس مدیر 
دارایرری، سرررمایه اختصاصرری و مرردیریت مررالی 
شرررکتی اسررت کرره در سررطح هیررات مرردیره، 
.مشررراورین و کرررادر اجرایررری حضرررور دارنرررد

یرب همچنین پشتیبانی یرک تریم داخلری تحق
رار جهت شناخت و تحلیل بازار سرمایه،  استق

کره تفکر مستقل و فرهنگ حاکمیت شررکتی
بر اساس معیارهای جهانی، مردبران همرا را از 

.سایر رقبا متمایز می کند
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