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مـادربـاره

رسمیمجوز1393سالدر(خاصسهامی)همامدبرانگذاریسرمایهمشاورشرکت
قاوراوبورسسازمانازسبدگردانیوگذاریسرمایهمشاورهزمینهدرراخودفعالیت

.نموداخذتهرانبهادار
بینوداخلیمنابعازپاکهایسرمایهجذبمنظوربهشرکت،اینفرایندهایوسازوکار

سرمایهصلاحیتتعیینوپولشوییضدقوانینچارچوبدر)استیافتهتوسعهالمللی
هایبازارعمیقشناختاساسبرگذاریسرمایهموضوعبههمامدبرانرویکرد.(گذاران

بربتنیممشخصبطوررویکردایناستگرفتهشکلایرانسرمایهبازاروالمللیبین
انجاموبنیادیتحلیلگذاری،سرمایهمدیریتدریافتهساختارفرآیندهایبکارگیری
رکتی،شانطباقامورسازیپیادهشرکتی،حاکمیتشرکت،داخلدراولدستتحقیقات
ایندرتدابیرسایروبحرانریزیبرنامهانسانی،سرمایهجامعمدیریتریسک،مدیریت

مفراهشرکتاینبرایراارزشمندینسبیمزیتعناصراینمجموع.باشدمیحوزه
.باشدمیکیفیسطحبالاتریندرخدماتارایهضامنکهساخته
نیازبهپاسخگوییجهتالمللیبیناستانداردهایبامنطبقزیرساختازهمامدبران
ضورحومدونفرایندهایازمتشکلساختزیراین.استبرخوردارنهادیگذارانسرمایه

شرکتیمالیمدیریتواختصاصیسرمایهدارایی،مدیریتموضوعبهآشناخبرهتیمیک
.دارندحضوراجراییکادرومشاورینمدیره،هیاتسطحدرکهاست

استقراره،سرمایبازارتحلیلوشناختجهتتحقیقداخلیتیمیکپشتیبانیهمچنین
ازراماهمدبرانجهانی،معیارهایاساسبرکهشرکتیحاکمیتفرهنگومستقلتفکر
.کندمیمتمایزرقباسایر

دربــاره مــــا
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شاخص کل هم وزن فرابورسشاخص  شاخص کل

29.335 1.999 165.575 مقـدار         

%10/1 %11/2 %6/1 بـازدهـی ماهانه               

نمــودار ماهانه        

%68/1 %82/2 %6۷/4 بازدهـی سالانه        
%6۹/8 %81/۷ %۷2/0 بازدهی از ابتدای سال        

8/6 ۷/8 6/8 تاریخی        P/E
%۹/2 %6/۹ %۷/5 بازده نقدی بازار       

نـگاهیکبـــازار در 

تاریخیP/Eوبورسکلشاخص
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شاخص ها

شاخص  P/Eنسبت

Pنسبت /E
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نـگاهیکبـــازار در 

معاملات%61/838/2%
%40/8%59/2حقوقیو حقیقی

حقوقیخریدار

حقیقیخریدار

حقیقیفروشنده

حقوقیفروشنده

1.762.540 6.299.700
بورس

132.94447.654

فرابورس

فرابورسبورس
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(میلیارد ریال)ارزش معاملات

(میلیارد ریال)ارزش بازار



ت ک ر ش د  ر ک مل ع ت ع ن ص د  ر ک مل ع

.شرکت های درج شده در بازار پایه حذف شده اند.که کمتر از سه شرکت را شامل می شوند، حذف شده اندهاییشاخص 

(بدون احتساب معاملات عمده) (بدون احتساب معاملات عمده) 
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هاتـــریــن

بازدهیبیشترین

↑ %25/۷ غیرفلزیهای کانه

↑ %20/۹ بانک

↑ %20/8 فراورده های نفتی

↑ %14/۹ محصولات فلزی

↑ %14/8 لاستیک

کمترین بازدهی
↑ %1/0 دستگاه های برقی

↑ %1/2 رایانه

↑ %1/4 شیمیایی

↑ %1/۹ خودرو

↑ %2/۹ های فلزیکانه

بازدهیبیشترین

↑ %13۷/2 کارتن ایران

↑ %۹0/1 بینالودکشاورزی و دامپروری 

↑ %۷۷/6 تولید نیروی برق دماوند

↑ %66/2 بجنوردسیمان 

↑ %58/1 پگاه خراسان

کمترین بازدهی
↓ %23/۷- تولیدی مهرام

↓ %20/۹- سیمان ایلام

↓ %20/8- مهندسی نصیر ماشین

↓ %1۹/6- سایپا آذین

↓ %18/8- ذوب آهن اصفهان

معاملاتارزش بیشترین

%24/۸ شیمیایی

%15/6 فلزات اساسی

%۸/9 فرآورده های نفتی

%۸/7 های فلزیکانهاستخراج 

%7/1 بانک ها و موسسات اعتباری

معاملاتکمترین ارزش

%0/09 کاشی و سرامیک

%0/10 خرده فروشی

%0/17 محصولات کاغذی

%0/1۸ استخراج نفت و گاز جز اکتشاف

%0/19 زراعت و خدمات وابسته

معاملاتبیشترین ارزش 

%5/9 فولاد مبارکه اصفهان

%5/1 بانک تجارت

4/9% بانک ملت

3/6% پاسارگادبانک 

2/9% سایپا

معاملاتکمترین ارزش

%0/01 جمپتروشیمی

%0/01 شیشه رازی

%0/01 رابرتایر و یاساایران 

%0/01 ایرانفروسیلیس

%0/01 بینالودکشاورزی و دامپروری 



نمودار نرخ هر متر مربع مسکن

اقتصـــادکلیــدیمتغیــرهــای

میانگین بازده تا سررسید اوراق خزانه اسلامی

*تـورمنمـودار
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برای مدت یک سال( یک ماه قبل از ماه گزارش)بازه های ماهانه : نرخ هر متر مربع مسکن
برای مدت یک سال( یک ماه قبل از ماه گزارش)ماهانه : تورم

.شماره از آمارهای مرکز آمار استفاده می شوددر این به این موضوع که بانک مرکزی از ارائه داده های شاخص تورم مصرف کننده خودداری کرده با توجه *
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نــرخ ارز و محصــولات
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دلار ضمنیحداقل ماهحداکثر ماهدرصد تغییر ماهانهقیمتی موازیبازارها

-1/41.2۸9/41.241/۸%1.2۸1/6(دلار)انس طلا 

14/140.300.00033.700.000133.404%35.022.750سکه بهار آزادی

1۸/94.۸63.5004.035.50011۸.034%4.۸23.500عیار24طلای 

-14/611۸.00099.900%114.500قیمت دلار

سال گذشته1کمترین سال گذشته1بیشترین کمترین ماهبیشترین ماههدرصد تغییر به ماه گذشتآخرین قیمتکامودیتی ها

6.0645.7407.3475.727%6.05۸0/۸مس

2.6552.4193.5952.2۸6%2.6454/6روی

62/۸50/5۸6/749/9%62/611/6برنتنفت 

2۸4276329205%2۸11/6اوره

279%1/5279265424250(CFR)متانول

۸553/0%۸567591.3۸1759(CFR)اتیلن

2۸.6252۸.62535.10119.۸00%2۸.6250/00(الری)شمش فولاد خوزستان 



تحلیل
(بارز)شرکت لاستیک کرمان 



(ازرب)شرکت لاستیک کرمان بـررسـی تحلیـلی 

شرکتمعرفی
ونسنگیسبک،نقلیهوسایلبراینواروتیوبتن16000وتایرانواعتن۸5000تولیدهدفبا1363سالدربارزصنعتیوهگر

ورادیالتایرشرکتفروشدرصد63تقریبا.شدپذیرشبهاداراوراقبورسدر1376سالدروتاسیسسالدرکشاورزی
موادمتغیرهزینهراشدهتمامبهایدرصد۸0.دارداختصاصنواروتیوببهمابقیدرصد7وبایاستایربهآندرصد30

.استلاستیکتولیداصلیاولیهموادعنوانبهمصنوعیوطبیعیکائوچوبهمتعلقآنازدرصد50کهدهدمیتشکیل
یدتولبرعلاوهکهاستحالیدراین.استسالدرتولیدکننده10توسطتنهزار250حدودتایرتولیدبرایکشورکلظرفیت
بابارزشرکترقبا،میاندر.استسالدرتنهزار350حدودداخلیتقاضایجوابگویتایرقاچاقهمینطورووارداتداخل،

بابارزتشرکاخیرهایسالدر.شودمیشناختهصنعتاینبازیگربزرگترینعنوانبهدرصدی37بازارسهمازبرخورداری
سالدرکهنمودهاحداثرادیاللاستیکتنهزار127تولیدظرفیتباجدیدیکارخانهکردستاناستاندرگذاریسرمایه
خواهندبایاستایرهایجایگزینتدریجبهکاریردیبهترهایویژگیدلیلبهرادیالتایرهای.رسیدبرداریبهرهبهگذشته

درصد45بهرابارزگروهبازارسهمآیندههایسالدرتواندمیظرفیتحداکثردرفروشوکارخانهاینتاسیس.شد
فروششبکهبهدرصد63وخودروتولیدکنندگانبهشرکتفروشازدرصد26حدودمشتریان،بندیتقسیمنظراز.برساند

باهاییکلاستتولیدباکردستانکارخانهوجوداینبااست،داخلیشرکتفروشتمامحاضرحالدر.یابدمیاختصاص
قاچاق(وارداترلکنتازخارجافزایش.باشدکشورغربیهمسایگانبهصادراتبرایخوبیبسیارفرصتتواندمیکیفیت

علاوهترتیبدینب.گیردصورتداخلیتولیدکنندگانزیانازجلوگیریبرایاقداماتیشدباعثگذشتههایسالدرلاستیک
گذشتههایماهدر.یافتافزایشدرصد32بهدرصد26ازسواریلاستیکوارداتتعرفهمرزی،هاینظارتافزایشبر

وارداتتعرفهنقلوحملوتوزیعشبکهبهواردههایهایهزینهکاهشجهتتاشدمنجرریالارزششدیدکاهش
وارداتوقاچاقضداقداماتوخودروتولیدافزایش.یابدکاهشدرصد5بهدرصد26ازاتوبوسیوسنگینهایلاستیک

.کندکمکتایرصنعترشدبهتواندمیرویهبی
دلیلبهکهتاسحالیدراینویافتهافزایششدتبهبازاردروارداتیهایلاستیکقیمتاخیر،ارزینوساناتبامتناسب

واستیافتهکاهشبازاردرخارجیهایلاستیکحجمقاچاق،برایآنکمبودنیزووارداتبرایارزتخصیصکاهش
اندازهوحددقیمتیافزایشهنوزکهاندشدهمتمایلداخلیمحصولاتازاستفادهسمتبههاآنمشتریانازبسیاری
.اندنداشتهوارداتیهایلاستیک

بنیادیهاینسبت
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+40/5%(:یک سال)رشد قیمت  (P/E)( 97پیش بینی :)7/1 میلیارد ریال۸.946/3:ارزش بازار پکرمان: نماد

EV/Revenue( 97پیش بینی :)0/9 ۸9/6(: %ساله5میانگین )تقسیم سود نقدی درصد میلیارد ریال10.6۸4/۸:ارزش بنگاه بورسدوم : بازار

EV/EBITDA( 97پیش بینی :)5/3 10/6(: %97پیش بینی )سهام بازده نقدی  0/1: %بازاراز درصد 13۸6: تاریخ پذیرش در بورس

ROCE(96% :)32/۸ میلیون ریال7.015/3:  میانگین معاملات روزانه 16: %سهام شناور 3.541:قیمت

22/6(: %96)سرمایه بازده ریال4.999-1.935:بازه قیمتی سال میلیارد2/5: سهامتعداد -10/4:%(ماهه3)رشد قیمت 
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(بارز)شرکت لاستیک کرمان بـررسـی تحلیـلی 

(میلیارد ریال)جریان وجوه نقد 

درآمد و حاشیه سود عملیاتی قبل از بهره و مالیات

ته مقایسه عملکرد شاخص و قیمت سهم در دو سال گذش

27% 29%
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(میلیارد ریال)درآمد  حاشیه سود عملیاتی قبل از بهره و مالیات
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عملیاتی سرمایه گذاری تأمین مالی



(ارزب)شرکت لاستیک کرمان بـررسـی تحلیـلی 

1398پیش بینی 1397پیش بینی 1396 1395 1394

۸5.2۸0 ۸2.711 ۸2.454 79.575 69.691 (تن)تولید تایر 

17.425/4 12.413/1 9.193/7 ۸.934/9 7.256/1 درآمد

%40/4 %35/0 %2/9 %23/1 %20/9- %رشد

3.0۸2/1 2.031/2 1.۸21/4 2.630/1 1.927/2 بهره، مالیات و استهلاکسود عملیاتی قبل از

%51/7 %11/5 %30/7- %36/5 %30/7- %رشد

%17/7 %16/4 %19/۸ %29/4 %26/6 کمالیات و استهلاحاشیه سود عملیاتی قبل از بهره،

1.410/3 23۸/6 - - - (کردستان)سود سرمایه گذاری 

3.272/6 1.261/7 1.010/1 1.65۸/3 1.22۸/3 سود خالص

%159/4 %24/9 %39/1- %35/0 %42/۸- %رشد

%1۸/۸ %10/2 %11/0 %1۸/6 %16/9 حاشیه سود خالص

447/7- 1.7۸9/۸- 1.747/4- 721/6- 1.103/7- یوجه نقد و سرمایه گذاری کوتاه مدت منهای بدهخالص

697/0 496/5 423/5 595/0 442/۸ هزینه سرمایه ای

2.454/4 946/3 757/6 1.263/3 1.199/7 تقسیمیسود

(ریالمیلیارد)مالیهایصورت

شودنمیاین گزارش صرفا جهت معرفی سهم تهیه شده و شامل توصیه خرید یا فروش 
.محاسبه شده است1397ارزش بنگاه با استفاده از اطلاعات استخراج شده از گزارش حسابرسی شده نیم سال ( 1
.براساس تحلیل شرکت مشاور سرمایه گذاری مدبران هما به دست آمده است139۸و 1397سال های ( 2

همامدبرانو بخش مدیریت دارایی مشاور سرمایه گذاری کدالسایت شرکت، سامانه : منابع

© Modaberan Homa 10



هشدارومسؤلیتسلببیانیه
یاوخریدردستودرمشارکتفروش،بهپیشنهادیکعنوانبهوبودهرسانیاطلاعجهتصرفاخبرنامهایندرمندرجاطلاعات
نظارتتحتهمامدبرانگذاریسرمایهمشاورشرکت.بودنخواهداشارهموردمالیداراییوبهاداراوراقگونههرنگهداری
فروشوخریدبهپیشنهادییاتوصیهگونههیچ"(همامدبران()"خاصسهامی)11319ثبتشمارهبهبهاداراوراقوبورسسازمان

نمیمینتضشرکتاین.نمایدنمیمالیمحصولاتسایروگذاریسرمایههایصندوقواحدهایوبهاداراوراقمشتقات،سهام،
اشخاصوذارگسرمایهعهدهصرفاتحلیلیامعاملههرگونهمسؤلیتاستبدیهیوبودهدقیقشدهارایههایتحلیلکهنماید
آنهاغیرمستقیمیامستقیمضررهایبهمنجرمیزانهربهکهاشخاصمعاملاتیاوتفسیر،برداشتهرگونهازبدینوسیلهوبوده
مندرجاتاطلاعبودنمانعوجامعواتکاقابل،کفایتبودن،روزآمدسقم،وصحتکهآنجاییاز.گرددمیمسؤلیتسلب،گردد
میلبسهرنحوبهنیزمبهمیاناقص،نادرستاطلاعاتدرجمسؤلیتاست،نگرفتهقرارهمامدبرانتصدیقوبررسیمورد
ؤلیتمسجمعایاومنفرداحاضر،خبرنامهکنندگانتهیهواجراییمدیران،سهامداران،مدیرههیاتاعضایهما،مدبران.گردد

یاکلهباتکاازناشیضررهرنوعبرابردررامسؤلیتینوعهرکهدارندمیتصریحونداشتهراآندرمندرجاطلاعاتصحت
.نمایدمیسلبخودازراخبرنامهاینازتفسیرییابخشی

سرمایهمانزدروکردهاتکاگذاریسرمایههایریسکومزایاشناختازخودارزشیابیبهبایستمیگذارانسرمایهواشخاص
سرمایه،الیتفع،خبرنامهاینمطالعهمطابقتذلکمع.نمایندمشاورهخودایحرفهمشاورباتردیدوشکهنگامبهبایدگذاری
،حلیممقرراتوقوانیننیزوایشانمتبوعمقرراتوقوانیننقضعدمحیثازگذارانسرمایهواشخاصمشارکتوگذاری

برتحریمواملاتمعکنندهپولشویی،تحدیدمقرراتوقوانینبهمحدودنهوشاملایشانفعالیتبرحاکمایمنطقهوالمللیبین
عالیتفهرگونهشخصیحقوقیمشاورهاخذتااستلازماحتمالینقضدرابهامیاتردیدوجودصورتدروبودهاشخاصعهده

.نمایدمیسلبخودمدیرانوسهامدارانخود،ازرارابطهایندرمسؤلیتیهرگونههمامدبران.گرددمتوقفمرتبط
اجزایوشخصاتمسایروشکل،تولیداتمحتوا،ازبرداریکپییابردارینسخهانتقال،،بازسازی،نمایشنشر،،بازنشرهرگونه

قبالدرمسؤلیتیهمامدبران.داشتخواهدقانونیپیگردوبودهممنوعهمامدبرانکتبیموافقتبدونصرفاخبرنامهاین
نمیعهدهبهراشینابالقوهنتایجیامطالبانتشاردرتعجیلیاوتاخیروتصاویروجداول،اشکالمتون،دراشکالاتواشتباهات

دموركهراديگرياثرازقسمتيياتمامكسهر؛هنرمندانومصنفانومؤلفانحقوقحمايتقانون23مادهبامطابق.گیرد
نشردآورندهپديازغيرديگريشخصنامبهعامداعالماياواواجازهبدونپديدآورندهنامبهياخودنامبهاستقانوناينحمايت

تكثيروترجمهقانون2مادهاساسبرهمچنین.شدخواهدمحكومسالسهتاماهششازتأديبيحبسبهكندعرضهياپخشيا
يافروشقصدبهشدهچاپكهشكليوزبانهمانبهنشرياتوكتب،تكثير1352مصوبصوتيآثارونشرياتوكتب
استممنوعحقصاحباجازهبدونمشابهطرقياعكسبرداريياافستچاپطريقازماديبرداريبهره

هشدارو مسؤلیتسلب بیانیه
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